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Empfehlungen Fz - Wi
der Ausschiisse

zu Punkt ..... der 792. Sitzung des Bundesrates am 17. Oktober 2003

Verordnung zur Konkretisierung des Verbotes der Kurs- und
Marktpreismanipulation (KuMaKV)

Der Finanzausschuss und
der Wirtschaftsausschuss

empfehlen dem Bundesrat, der Verordnung gemill Artikel 80 Abs. 2 des
Grundgesetzes nach MaBgabe folgender Anderungen zuzustimmen:

1. Zu 83 Abs. 2 1. Halbsatz

In § 3 Abs. 2 sind im 1. Halbsatz die Worter ,,den Kauf von Vermogenswerten*
durch das Wort ,,Vermogenswerte zu ersetzen.

Begriindung:

Mit der Anderung im 1. Halbsatz wird klargestellt, dass nicht nur Kiufe,
sondern auch Verkdufe von Wertpapieren von der Regelung umfasst sein
sollen. Es handelt sich um die Berichtigung eines Redaktionsversehens.
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2. Zu§ 3 Abs.2Nr. 4

§ 3 Abs. 2 Nr. 4 ist wie folgt zu fassen:

4. die geeignet sind, iiber Angebot und Nachfrage bei einem Vermogenswert
im Zeitpunkt der Feststellung eines bestimmten Borsen- oder Marktpreises,
der als Referenzpreis fiir Vermogenswerte oder andere Produkte dient, zu
tduschen.*

Begriindung:

§ 3 Abs. 2 Nr. 4 fiihrt als Regelbeispiel fiir eine sonstige Téduschungshandlung
Geschiéfte an, die iiber Angebot und Nachfrage im Zeitpunkt der Feststellung
eines bestimmten Borsenpreises tduschen, der als Referenzpreis fiir einen
Vermogenswert dient. Aufgrund dieser Beschriankung auf Vermdgenswerte
werden nicht erfasst Manipulationen von Preisen, welche Referenzpreise etwa
fiir Anteilscheine an Fonds darstellen, da diese keine Vermdgenswerte im
Sinne des § 20a Abs. 1 Satz 2 des Wertpapierhandelsgesetzes sind. Deren
Einbeziehung in den Anwendungsbereich der Verordnung erscheint aber
sinnvoll und geboten, zumal in der Praxis bereits vergleichbare
Fallgestaltungen festgestellt worden sind. Mit der vorgeschlagenen
Erweiterung wird somit klargestellt, dass auch die Manipulation eines Borsen-
oder Marktpreises, welcher als Referenzpreis fiir andere Finanzmarktprodukte
als Vermogenswerte dient, dem Verbot der Kurs- und Marktpreismanipulation
unterfallt.



